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3ТС  на  БАДДПО  

Становище  на  ПОАД  "ЦКБ-СИЛА" по  отношение  на  жалбата  на  група  
депутати  пред  Конституционния  съд  за  обявяване  за  противоконституционен  
текта  на  чл. 176, ал. 3 от  КСО.  

Принципното  становище  на  ПОД  "ЦКБ-CИJIA" по  отношение  на  правилата  
за  инвестиране  на  активите  на  управляваните  пенсионни  фондове  е, че  по-голямата  
свобода  на  инвестиране  е  по-голяма  възможност  за  постигане  на  по-висока  
докодност  за  осигурените  лица. Същото  се  отнася  за  инвестициите  в  недвижими  
имоти, както  показва  движението  на  пазарните  им  цени. 

От  друга  страна, прякото  инвестиране  в  недвижими  имоти  не  е  типичен  
предмет  на  дейност  на  пенсионните  дружества  като  финансови  институции . 
Поради  това  в  редица  държави  то  е  забранено . Също  така, всички  забрани  за  
инвестиране  по  чл. 1 77 от  Кодекса  за  социално  осигуряване, както  и  атакувания  
текст  на  чл. 1 76, ал.3 от  Кодекса  за  социално  осигуряване  са  специален  израз  на  
общото  правило  на  чл.3 8, ал.1 от  Закона  за  задълженията  и  договорите : 
"Представителят  не  може  да  договаря  от  името  на  представлявания  нито  лично  със  
себе  си, нито  с  друго  лице, което  той  също  представлява, освен  ако  
представляваният  е  дал  съгласието  си  за  това." Подобни  норми  съществуват  в  
Търговския  закон, ЗППЦК  и  др. Всички  тези  правила  ограничават  стопанската  
инициатива  поради  една  и  съща  причина  — когато  представителя  договаря  сам  със  
себе  си  той  не  трябва  да  предпочете  -своя  интерес  пред  интереса  на  
представлявания . Преценка  на  законодателя  е  дали  I. да  забрани  въобще  всички  
сделки  при  конфликт  на  интереси  и  да  избегне  потенциални  конфликти  или  2. да  
постанови, че  представителя  дължи  обезщетение  на  представлявания , ако  не  
действа  в  негов  интерес. Ето  защо  смятаме, че  атакуваната  забрана  не  противоречи  
на  Конституцията  и  може  да  бъде  отме  . ена  само  по  законодателен  ът  

Йовов, Иовов, 
Изпълнителен  дирёк  

София, 25.02.2003 г. 
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